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Anadlisis razonado de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017.

El presente informe analiza el Estado de Situacion Financiera clasificado al 31 de diciembre de
2017 y al 31 de diciembre de 2016, y el Estado de Resultado por Funcion por los periodos
concluidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de Potasios de Chile S.A. (“Potasios” o la
“Sociedad”).

El total de los activos de Potasios, al 31 de diciembre de 2017, ascendié a MUS$ 633.605, el
cual es un 0,42% superior a los MUS$ 630.971 al 31 de diciembre de 2016. Por otra parte, el
total de pasivos disminuy6 en un 3,40%.

El patrimonio de la Sociedad aumento un 7,79%, pasando de MUS$ 215.180 al 31 de
diciembre de 2016 a MUS 231.932 al 31 de diciembre de 2017.
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1. Estado de Situacién Financiera Clasificado. Al
ACTIVOS 31-12-2017 31-12-2016 Variacion Variacion
Activos, corriente MUS$ MUS$ MUS$ %
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.033 15.545 (11.512) -74,06%
Otras activos financieros corrientes 9.470 1.746 7.724 442,38%
Cuer!tas por cobrar a entidades 20.051 19.488 563 2.89%
relacionadas
Activos por impuestos corrientes 17.617 12.229 5.388 44,06%
Activos corrientes, totales 51.171 49.008 2.163 4,41%
Activos, no corrientes
In\,/ersmnes conta_bl_llza(_jgs utilizando el 582.431 580.641 1.790 0.31%
método de la participacion
Propiedades, plantas y equipos 3 0 3 100,00%
Activos por impuestos diferidos 0 1.322 (1.322) -100,00%
Activos no corrientes, totales 582.434 581.963 471 0,08%
Total de activos 633.605 630.971 2.634 0,42%
PASIVOS Y PATRIMONIO 31-12-2017 31-12-2016 Variacion Variacion
Pasivos corrientes MUS$ MUS$ MUS$ %
Otros pasivos financieros corrientes 15.784 18.652 (2.868) -15,38%
Cuentas por pagar comerciales y otras 86 28 58 207,14%
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades i 0
relacionadas 198.246 199.277 (1.031) 0,52%
Otros pasivos no financieros corrientes 1.396 811 585 72,13%
Pasivos corrientes, totales 215.512 218.768 (3.256) -1,49%
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 186.006 197.023 (11.017) -5,59%
Pasivo por impuestos diferidos 125 0 125 100,00%
Provisién por beneficio a los empleados 30 0 30 100,00%
Pasivos no corrientes, totales 186.161 197.023 (10.862) -5,51%
Pasivos total 401.673 415.791 (14.118) -3,40%
Patrimonio
Capital emitido 95.644 95.644 0 0,00%
Ganancias (pérdidas) acumuladas 136.158 122.269 13.889 11,36%
Otras reservas 130 (2.733) 2.863 -104,76%
Patrimonio atribuible alos propietarios 231932 215.180 16.752 7.79%
de la controladora
Participaciones no controladoras 0 0 0 0,00%
Patrimonio total 231.932 215.180 16.752 7,79%
Patrimonio y pasivos, totales 633.605 630.971 2.634 0,42%
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Andlisis de las Cifras de los Estados de Situaciéon Financiera.

De acuerdo a las cifras expuestas, los activos corrientes al 31 de diciembre de 2017
experimentaron un aumento de MUS$ 2.163 (4,41%) con respecto al 31 de diciembre de 2016.
Por otro lado, los activos no corrientes aumentaron en MUS$ 471 (0,08%) en relacion al 31 de
diciembre de 2016.

El efecto acumulado que se sefiala en el parrafo anterior, generé un aumento de MUS$ 2.634
(0,42%) del valor total de activos en relacion al 31 de diciembre de 2016, cuyas principales
variaciones se explican a continuacion:
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Activos corrientes.
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Los principales rubros que explican las variaciones de los activos corrientes se explican a
continuacion:

Activos, corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Activos por impuestos corrientes

31-12-2017 31-12-2016 Variacion

MUS$ MUS$ MUS$
4.033 15.545 (11.512)
9.470 1.746 7.724

17.617 12.229 5.388

El “Efectivo y equivalentes al ‘efectivo” representa principalmente saldos bancarios y depésitos
a plazo. Al cierre del 31 de diciembre de 2017, la posicidn que se presenta es inferior en MUS$
11.512 comparado con el 31 de diciembre de 2016. A continuacion se muestra en detalle los
principales movimientos en el presente periodo:

Principales ingresos de flujos:

Dividendos recibidos de SQM y Pampa Calichera : MUS$ 27.987.

Devolucién de impuestos

Préstamo Banco Internacional

Préstamo Banco BTG Pactual

Préstamos de entidades relacionadas:
a. Pampa Calichera

Intereses recibidos de relacionadas

Principales egresos de flujos:

Gastos de administracion, empleados y otros
Intereses pagados

Prepago capital Banco Scotiabank

Prepago capital Banco Itau-Corpbanca

Pago capital Banco Santander

Pagos de préstamos a entidades relacionadas:

a. Pampa Calichera
Dividendos pagados a los accionistas
Intereses pagados a relacionadas

Gastos reprogramacion, prepago créditos

y costos pago unwind

: MUS$ 1.800.
: MUS$ 15.000.
: MUS$ 6.000.

: MUS$ 2.650.
: MUSS$ 327.

:MUSS$ 1.741.
: MUS$ 10.146.
: MUS$ 10.000.
: MUS$ 6.000.
: MUS$ 15.000.

: MUSS$ 600.
: MUS$ 5.544.
: MUS$ 11.981.

: MUS$ 4.372.
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El aumento de MUS$ 7.724 experimentado por el rubro “Otros activos financieros corrientes”,
entre diciembre de 2017 y 2016, se explica principalmente por el reconocimiento del dividendo
minimo por recibir de SQM y Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A..

Los “Activos por impuestos corrientes” reflejan un aumento de MUS$ 5.388, generado por el
efecto neto entre: la devolucién del crédito por utilidades absorbidas por pérdidas tributarias
(MUS$ 1.800) y el crédito por utilidades absorbidas por pérdidas tributarias (MUS$ 7.188) al 31
de diciembre de 2017.

1.2 Activos no corrientes.

Los principales rubros que explican las variaciones de los activos no corrientes se explican a
continuacion:

31-12-2017 31-12-2016 Variacion
Activos, no corrientes MUS$ MUS$ MUS$
Inver5|on(_as_ cor_lt,ablllzadas utilizando el método 582431 580.641 1.790
de la participacion
Activos por impuestos diferidos 0 1.322 (1.322)

La cuenta de inversiones en asociadas, refleja un aumento de MUS$ 1.790 respecto al 31 de
diciembre de 2016, que se explica por un efecto neto entre: el reconocimiento de los resultados
integrales generados por la asociada SQM S.A. y Pampa Calichera por MUS$ 37.491 al 31 de
diciembre de 2017 y las disminuciones generadas por el reconocimiento de la provision del
dividendo minimo por recibir de SQM y Pampa Calichera por MUS$ 35.701.

La disminucion de los activos por impuestos diferidos por MUS$ 1.322, se genera por la menor
provision reconocida al 31 de diciembre de 2017 por MUS$ 387 y la disminucion del impuesto
por efecto de la revaluacion del “Mark to market”, a la misma fecha, por MUS$ 935.
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1.3 Pasivos corrientes.

Los principales rubros que explican las variaciones de los pasivos corrientes se explican a
continuacion:

31-12-2017 31-12-2016 Variacion

Pasivos corrientes MUS$ MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros corrientes 15.784 18.652 (2.868)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 198.246 199.277 (2.031)
Otros pasivos no financieros corrientes 1.396 811 585

El rubro “Otros pasivos financieros corrientes” experimenté una disminucion de MUS$ 2.868
(15,38%) con respecto al saldo al 31 de diciembre de 2016, que se genera principalmente por
el efecto neto entre; el traspaso de las obligaciones bancarias no corrientes a corrientes con el
Banco Santander por MUS$ 15.000, la que fue pagada en el 3° trimestre (efecto neto 0), con el
Banco Scotiabank por MUS$ 10.000 y con el Corpbanca por MUS$ 20.666, a la que se
abonaron en el 3° trimestre MUS$ 6.000. La deuda restante con Corpbanca fue reprogramada
y reclasificada como no corrientes por un total de MUS$ 15.543. Por su parte los intereses por
pagar asociados a las obligaciones bancarias devengaron MUS$ 11.064 y se pagaron MUS$
9.813. Los instrumentos derivados (cobertura de riesgo de tasa de interés) asociados a las
obligaciones bancarias disminuyeron en MUS$ 13.242.

La disminucién del rubro “Cuentas por pagar a empresas relacionadas corrientes” por MUS$
1.031, se explica por un efecto neto entre: los traspasos netos mediante cuentas corrientes
mercantil a la relacionada Pampa Calichera por MUS$ 2.050 y a los respectivos intereses
devengados en el periodo por MUS$ 8,899 y el pago de éstos realizado hasta diciembre de
2017 por MUS$ 11.980, a las empresas relacionadas Pampa Calichera y Oro Blanco.

El rubro “Otros pasivos no financieros, corrientes” experimentd un aumento de un 72,13%
representado por MUS$ 585, que se explica por un efecto neto entre: la provision del dividendo
minimo por pagar a los accionistas de Potasios de Chile, correspondiente al 30% de las
ganancias al 31 de diciembre de 2017 por MUS$ 6.093 y el pago de éstos realizado hasta
diciembre de 2017 por MUS$ 5.508.
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1.4 Pasivos no corrientes

Los principales rubros que explican las variaciones de los pasivos no corrientes se explican a
continuacion:

31-12-2017 31-12-2016 Variacion
Pasivos no corrientes MUS$ MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros no corrientes 186.006 197.023 (11.017)

El rubro “Otros pasivos financieros no corrientes” experimentd una disminucion de MUS$
11.017 (5,59%) con respecto al saldo al 31 de diciembre de 2016, que se genera por el efecto
neto entre; el abono de capital por un total de MUS$ 10.000 al Banco Scotiabank, el traspaso
de las obligaciones bancarias no corrientes a corrientes con el Banco Santander por MUS$
15.000, con el Banco Corpbanca por MUS$ 20.666 y con el Banco Scotiabank por MUS$
10.000. Durante el 3° trimestre se obtuvieron dos préstamos: Banco Internacional por MUS$
15.000 y Banco BTG Pactual por MUS$ 6.000, ademas la administracién reprogramé MUS$
15.543 con Corpbanca, los que se encontraban como deuda corriente y que pasan como
deuda no corriente. Las anteriores obligaciones bancarias acumulan este afio 2017 efectos por
diferencia de cambio por MUS$ 7.310 y una variacion por la renegociacién de los derivados de
MUSS$ 796.

15 Patrimonio.

31-12-2017 31-12-2016 Variacion
Patrimonio MUS$ MUS$ MUS$
Capital emitido 95.644 95.644 0
Ganancias (pérdidas) acumuladas 136.158 122.269 13.889
Otras reservas 130 (2.733) 2.863
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 231932 215180 16.752

controladora

El patrimonio de la Sociedad experimenté un aumento de MUS$ 16.752 correspondiente a un
7,79%, en relacion al 31 de diciembre de 2016, originandose por un efecto neto entre: el
reconocimiento de la utilidad del periodo por MUS$ 20.305 y las disminuciones patrimoniales
generadas por: la provision del dividendo minimo por pagar a los accionistas de Potasios por
MUSS$ 6.093, correspondiente al 30% de las ganancias al 31 de diciembre de 2017 y otros
cambios por MUS$ 323. Por otra parte, el aumento de otras reservas por MUS$ 2.863 es
generado por el reconocimiento de los resultados integrales y a otros cambios de SQM S.A. y
Pampa Calichera junto con la revaluacion de los instrumentos derivados (cobertura de riesgo
de tasa de interés).



2. Estado de Resultados por Funcién.
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Las ganancias netas de Potasios de Chile S.A., al 31 de diciembre de 2017, ascendieron a
MUS$ 20.305 un 246,62% superior a los MUS$ 5.858 generados al 31 de diciembre de 2016.
Este aumento en los resultados al 31 de diciembre de 2017, se debe principalmente a los
mayores resultados por MUS$ 13.988 de las asociadas SQM y Pampa Calichera.

De acuerdo a lo expuesto en el cuadro siguiente, el rubro que origina el principal ingreso
corresponden al reconocimiento de los resultados generados en las asociadas SQM y Pampa

Calichera (MUS$ 37.808) al 31 de diciembre de 2017.

Los costos financieros experimentaron un aumento de MUS$ 3.149 (15,48%), con respecto al
2016, generado principalmente por el aumento de los costos por pagos unwind, de las
comisiones por restructuracién y gastos de préstamos e impuestos.

Gasto de administracion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias
(pérdidas) de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio
Ganancia (pérdida), antes de
impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida)

Resultado Resultado
Obtenido Obtenido
entre entre
01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016 Variacion Variacion
MUS$ MUS$ MUS$ %
(1.792) (1.089) (703) 64,55%
0 (536) 536 100,00%
908 902 6 0,67%
(23.485) (20.336) (3.149) 15,48%
37.808 23.820 13.988 58,72%
68 (28) 96 -342,86%
13.507 2.733 10.774 394,22%
6.798 3.125 3.673 117,54%
20.305 5.858 14.447 246,62%




3. Analisis Razonado.

INDICES DE LIQUIDEZ
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31-12-2017 31-12-2016

Liquidez Corriente =

Activo corriente /pasivo corriente veces 0,24 0,22

Razon Acida =

Fondos disponibles / pasivo corriente veces 0,02 0,07
INDICES DE ENDEUDAMIENTO 31-12-2017 31-12-2016

Razén de endeudamiento =

(Pasivo corriente + pasivo no corriente) / patrimonio total veces 1,73 1,93

Deuda corriente/ Deuda Total =

Pasivo corriente / (pasivo corriente + pasivo no corriente) % 53,65% 52,61%

Deuda no corriente /Deuda Total =

Pasivo no corriente / (pasivo corriente + pasivo no corriente) % 46,35% 47,39%

INDICES DE RENTABILIDAD 31-12-2017 31-12-2016

Rentabilidad del patrimonio =

Utilidad del periodo /patrimonio % 8,75% 2,72%

Rentabilidad del activo =

Utilidad del periodo / activos % 3,20% 0,93%

Utilidad por accién =

Utilidad del periodo / N° acciones suscritas y pagadas al cierre USD 0,0105 0,0030
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